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District Committee on Budget & Finance 
Meeting Notes 

September 16, 2014 
 

 
Budget Update 
Kathy Blackwood made a budget presentation to the SMCCCD Board on September 10, 2014, see 
PowerPoint presentation. Some of the highlights are: 

 Property Tax is about 80% of our funding and the property tax increase for 14/15 is estimated at 
5.82% 

 Enrollment has not increased for residents, but up by an estimate of 20% for international 
students 

 We continue to get funding from the Redevelopment Agency (RDA) 
 Prop. 30 – The state is currently in year 3 of 7. Revenue will drop after FY 15/16 because the 

sales tax will be reduced December 2015. We will continue to get $100 per FTES per year 
through the 7 year period. 

 District refinanced our Bonds from 2001 and 2005, totaling about $127.5M, getting a reduction 
in the interest rate. This will save the tax payers about $20.5M 

o This was made possible because SMCCCD has received a AAA rating from Standard & 
Poor’s Rating Services and from Moody’s 

o AAA – Definition – Obligation rated AAA are judged to be of the highest quality, subject 
to the lowest level of credit risk (highest rating) 

 Revenue and expenses were reviewed, see presentation for figures 
 Community – Supported Status continues: SMCCCD is $25M over the state revenue limit 
 PERS and STRS are increasing each year through the 20/21 FY 

o 14/15 will see a $350K increase 
o 15/16 will see a $1M increase 
o It will continue to increase each year through 20/21, when PERS will be 20.4% and STRS 

will be 19.1% 
 The District Retirement Trust Fund is currently 60% funded. 
 Measure G ended in June 2014. We saved funds from FY 13/14 to carry us through the FY 14/15. 
 For 14/15 SMCCCD has a cash reserve of 7% 

 
Resource Allocation 
Kathy Blackwood distributed two handouts regarding the status of the changes to the resource 
allocation model, see documents. 

 The District has been working with the Cabinets from all 3 colleges throughout the summer 
 Resources will not be determined by FTES. Instead there will be a base allocation for each 

location, the only growth will be related to international students, and there will be an 
adjustment for demonstrated need. 

 Kathy will attend a future meeting to explain the changes 
 
 
Submitted by: Barbara Lamson and Linda Whitten 
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